Chapitre 7 – Qu’est-ce que la monnaie et comment est-elle créée ?

Objectifs de ce chapitre :
· Connaître les fonctions de la monnaie et les formes de la monnaie.

· Comprendre comment le crédit bancaire contribue à la création monétaire, à partir du bilan simplifié d’une entreprise et de celui d’une banque.

· Comprendre le rôle de la banque centrale dans le processus de création monétaire, en particulier à travers le pilotage du taux d’intérêt à court terme sur le marché monétaire, et comprendre les effets que ces interventions peuvent produire sur le niveau des prix et sur l’activité économique…
(Notions clés : Besoin de financement, capacité de financement, consommation, épargne, macroéconomique, revenu disponible, action, autofinancement, obligation, taux d’intérêt, solde budgétaire, dette publique, effet de relance, politique budgétaire, effet d’éviction.
Introduction

Vidéo – La monnaie – France 24 – 2019 
I. Quelles sont les formes et les fonctions de la monnaie
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· 1. La monnaie circule-t-elle principalement sous la forme de pièces et de billets ? 
· 2. En quoi la monnaie est-elle aujourd’hui fortement dématérialisée ? 
· 3. Calculez la part de la monnaie fiduciaire dans la masse monétaire.

· 4. Pourquoi les réserves des banques auprès de la banque centrale ne sont-elles pas incluses dans la masse monétaire ? 

Monnaie centrale et masse monétaire : La monnaie centrale est la monnaie créée par la banque centrale : 

monnaie fiduciaire (billets et pièces) et scripturale (réserves des banques auprès de la banque centrale).

La masse monétaire est la monnaie que détiennent des agents non bancaires : fiduciaire également, et scripturale 

(dépôts bancaires). 

Document 1
[image: image3.png]Les fonctions de la monnaie

Dans sa définition la plus simple, la monnaie est ce qui
permet de payer, donc d'éteindre une dette légale ou so-
ciale. [...] La monnaie remplit trois fonctions essentielles,
largement indépendantes I'une de I'autre : elle mesure les
valeurs de tous les biens et services en une unité commune,
elle sert d'intermédiaire universel des échanges, permettant
d'acheter tous les biens et services, et elle sert de réserve
de valeur. Ces propriétés ne sont généralement vérifiées
que dans un espace donné.

En tant qu‘unité de compte, la monnaie est la base de
toute comptabilité économique. [...] « Equivalent général »,
selon I'expression de Marx, la monnaie permet donc la
‘comparaison de tous les biens économiques. [...] En tant
qu'intermédiaire des échanges, la monnaie possede la pro-

priété vertigineuse de
pouvoir tout acheter
ou presque. [...] En tant
que réserve de valeur,
la monnaie n'est pas
trés intéressante, car
elle ne rapporte pas
de revenu. Les place-
ments, notamment financiers, lui sont donc fréquemment
préférés. Cependant, la monnaie présente |'avantage d'étre
parfaitement liquide : elle peut étre utilisée sans délai, sans
risque de perte nominale et sans coQt pour payer.

Arnaud PAREENTY, Précis d’économie,

La Découverte, 2017.





· 1. Dites à quelle fonction de la monnaie correspond chaque proposition :

a) Avec une pièce de 2 euros je peux acheter un café aussi bien à Brest qu’à Madrid ou Stuttgart.

b) Entre le début et la fin de l’année, mon billet de 20 euros me permet d’acheter à peu près la même quantité 

de produits au supermarché. 
c) En France, dans les magasins, les prix sont affichés en euros, alors qu’en Angleterre, ils sont 

affichés en livres sterling. 
d) Dans toute la zone euro, les salaires sont payés en euros. 
· 2. Expliquez la phrase soulignée. 
· 3. Pourquoi détenir de la monnaie peut être préférable aux placements financiers ?

Document 2 - Vidéo : Venezuela : les pauvres millionnaires et l’hyperinflation 
Document 3 – Venezuela : quand une monnaie perd ses fonctions
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Venezuela : quand une monnaie perd ses fonctions
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Source : Tradingeconomics.com, Banco central de Venezuela.





Le bolivar souverain est la monnaie du Venezuela depuis le 20 août 2018. Il remplace le bolivar fort au taux de 1 bolivar souverain pour 100 000 bolivars forts. Dès le lendemain de son entrée en vigueur, la nouvelle monnaie est dévaluée de 96 %, sa valeur passant à 60 bolivars pour 1 dollar. Le 22 août 2018, sa valeur au taux officiel est alors d’un euro pour 68,65 bolivars forts, un dollar pour 60 bolivars forts.

En janvier 2019, le bolivar souverain est de nouveau dévalué, de 34,83 % cette fois. Au taux officiel, un dollar vaut 3 200 bolivars souverains. 

La valeur du bolivar souverain est indexée à celle du petro, une cryptomonnaie créée par le gouvernement Maduro au taux de 1 petro pour 3 600 bolivars souverains. 

· 1. Rédigez une phrase présentant la signification précise de la donnée entourée.

· 2. Pourquoi faut-il toujours davantage de billets en bolivars pour faire ses achats au Venezuela ? 

· 3. Comment est-ce possible pour un marchand de gagner de l’argent en vendant des sacs tressés en billet 

· de 100 000 bolivars ? 
· 4. Que feriez-vous de la monnaie que vous possédez si elle perdait sa valeur à cette vitesse ?

Document 4 - Vidéo : Dessine-moi l’éco : Le bitcoin est-il une monnaie comme les autres ? 
· 1. En quoi le bitcoin est une monnaie ?

· 2. Qu’est-ce qui distingue le bitcoin d’une monnaie « classique » comme l’euro ?

· 3. l’utilisation de la monnaie est encadrée par des règles.

Document 5
Le bitcoin est une monnaie virtuelle basée sur un protocole informatique créé par « Satoshi Nakamoto ». Cette monnaie se présente comme une alternative aux monnaies traditionnelles. 

  Bitcoin : un terme qui regroupe les notions de bit (abréviation pour binary digit) et de coin (pièce de monnaie, en anglais). […] Cependant, si la monnaie est un instrument qui remplit trois fonctions fondamentales — (1) unité de compte, (2) moyen de paiement et (3) réserve de valeur —, Bitcoin est actuellement incapable d’assumer les deux premières fonctions de la monnaie. D’une part, l’augmentation rapide de la valeur de Bitcoin […] rend difficile son utilisation comme unité de compte. D’autre part, les coûts de transactions1impliqués dans le transfert de Bitcoins (qui sont passés de quelques centimes en 2016 à plus de 50 euros par transaction fin 2017) ont fait de la plate-forme un moyen de paiement extrêmement coûteux. 
Primavera de Filippi, Blockchain et cryptomonnaies, PUF, 2018. 

1. Coûts engendrés par la réalisation d’une transaction, d’un échange économique.
· 1. Pourquoi le bitcoin remplit-il la fonction d’unité de compte ? 
· 2. Pourquoi ne remplit-il pas bien la fonction de moyen de paiement ? 
· 3. Peut-on considérer le bitcoin comme une monnaie ? 

Document 6 - La monnaie simple instrument ou institution sociale ?
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La monnaie, simple instrument ou institution sociale ?

Savoir comment est née la monnaie n’est pas seulement une
curiosité. C'est aussi un enjeu. Car il y a deux écoles. Pour
la premiere de ces écoles, la monnaie est née des limites et
inconvénients du troc : quand on veut échanger sa table contre
une paire de chaussures, il n’est pas facile de trouver I'ciseau
rare qui souhaite se séparer d'une paire de chaussures pour
avoir une table. [...]

Ne confondons pas fable et histoire, soutient la deuxiéme
école. La monnaie est née bien avant le marché. [...] Il s'agissait,
pour le détenteur du pouvoir politique, d'affirmer ce pouvoir et
de percevoir un tribut, un peu comme le faisait le colonisateur
qui exigeait un impot payé en monnaie afin de contraindre
les colonisés a travailler dans les exploitations coloniales ot ils
étaient aussi payés en monnaie. [...] La monnaie est « entre

violence [le souverain impose] et confiance [le lien social se
renforce] », titre d'un livre de Michel Aglietta et André Orléan :
« La monnaie est le premier lien social, I'institution dont la
cohésion des sociétés dépend au premier chef ». En outre, elle
permet de dériver vers I'argent les désirs d'appropriation de
ce que possede autrui. Keynes estimait que « la possibilité de
gagner de I'argent et de constituer une fortune peut canaliser
certains penchants dangereux de la nature humaine dans
une voie ou ils sont relativement inoffensifs ». La monnaie
influe sur la société tout entiere : faire des affaires est une

alternative a faire la guerre.
Denis CLERC, « La monnaie »,

in L'économie en débats, Alternatives économiques,
Dossier Hors-série N°006, septembre 2017.
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· 1. Quels sont les inconvénients du troc ? 

· 2. Pourquoi la deuxième école mentionnée soutient-elle que la monnaie ne soit pas née du troc ? 

· 3. Quel est le rôle de la monnaie pour cette deuxième école de pensée ? 

Mobilisez ses connaissances : Présentez les trois fonctions de la monnaie.

Synthèse : La monnaie est un bien qui remplit trois fonctions : unité de compte, réserve de valeur et moyen d’échange. Elle peut prendre des formes très diverses, depuis le coquillage jusqu’à des écritures sur des comptes. De nos jours, la monnaie est largement dématérialisée et prend de moins en moins souvent la forme de pièces et de billets.

II. Qui crée la monnaie ?

Document 7 – 2 Vidéos : La création monétaire dessinemoileco + Cité de l’économie 
Texte à trous à compléter (dessinemoileco)

A. Les crédits font les dépôts
Document 8
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· 1. Pourquoi les dépôts à vue sont-ils inscrits au passif de la banque et à l’actif de l’entreprise ?

· 2. Quand vous déposez des billets à la banque et qu’elle inscrit la somme correspondante sur votre
compte, y a-t-il création monétaire ? 
· 3. Comment la banque crée-t-elle de la monnaie ? 

· 4. Pourquoi le remboursement d’un emprunt entraîne-t-il une destruction de monnaie ? 

B. Les limites de la création monétaire 
Document 9
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· 1. Pourquoi une banque doit-elle garder sous forme de liquidités une partie de ses dépôts 

· 2. Pourquoi le recours au marché interbancaire est-il coûteux et restreint les possibilités de créer de la monnaie scripturale ?

· 3. Supposons que les emprunteurs retirent sous forme de billets 10 % des crédits accordés. Quelle somme une banque qui a accordé un million d’Euros de crédit doit-elle détenir en liquidités ?

· 4. Peut-elle se contenter de détenir cette somme ?

Les 3 instruments de la politique monétaire de la BCE

Premier instrument : Le taux de réserves obligatoires. La BCE impose à toutes les banques commerciales de déposer sur leur compte banque centrale un pourcentage des dépôts qu’elle collectent. Si le taux de réserve est de 1 % cela signifie que si une banque accorde un crédit de 1000 €, elle crédite le compte de dépôt de son client d’autant et doit alors déposer 10 € sur son compte à la BCE.

Plus le taux des réserves obligatoires est faible, plus les banques pourront accorder des crédits. Si la BCE décidait de baisser ce taux à 0,5 %, lorsqu’une banque prête 1000€, elle ne devrait plus déposer que 5 € à la BCE au lieu des 10€ précédemment.

Inversement, si la BCE augmente ce taux à 2 %, les banques pourront accorder moins de prêts car pour 1000 € prêtés, 20 € au lieu de 10 € précédemment devront être déposés à la BCE et seront donc « gelés ». Cet instrument est aujourd’hui peu utilisé par la BCE. La seule modification du taux des réserves obligatoires remonte au 18 janvier 2012, où il est passé de 2 % à 1 %. Il n’avait pas évolué auparavant.

Les réserves obligatoires sont rémunérées au taux des opérations principales de refinancement de l’Eurosystème. Ce taux a régulièrement baissé depuis 2011 et il est de 0 % depuis 2016.

Deuxième instrument : les interventions sur le marché interbancaire

Ces interventions, dites « opérations d’open market », se situent au cœur de la politique monétaire de la BCE.

Quand une banque a besoin de liquidités pour honorer les paiements effectués par ses clients (si ses clients retirent plus d’argent de leurs comptes qu’ils n’en déposent), elle les emprunte à une autre banque.
De l’autre côté, quand une banque a des liquidités disponibles (ses clients remettent plus d’argent sur leurs comptes qu’ils n’en retirent), elle les propose aux autres banques. C’est ce que l’on appelle le marché interbancaire.
Les banques se prêtent pour des durées très courtes, parfois seulement pour 24 heures, et jusqu’à un an. Les paiements entre banques se font exclusivement par l’intermédiaire des comptes qu’elles détiennent à la banque centrale. C’est pourquoi on parle de « monnaie banque centrale ».

Cette monnaie n’est utilisée par les banques que sur le marché interbancaire et ne circule donc pas dans l’économie.

Les taux d’intérêt sur le marché interbancaire servent de référence aux banques pour fixer les taux d’intérêt des crédits qu’elles accordent à leurs clients.

Mais quand une banque ne trouve pas le montant nécessaire auprès des autres banques, elle peut s’adresser à la BCE qui va lui prêter ces liquidités à un taux d’intérêt appelé « taux des opérations principales de refinancement ». La banque doit pour cela apporter à la BCE des garanties sous la forme de titres de créances de qualité qu’elle détient. On dit qu’elle se « refinance » auprès de la banque centrale. C’est le mode principal d’intervention de la BCE. Celle-ci a modifié le taux de ces opérations principales de refinancement à 41 reprises depuis sa création en 1999 (22 baisses et 19 hausses).

Si la BCE augmente le taux de ses opérations de refinancement, les banques vont répercuter cette hausse sur le coût des crédits qu’elles accordent. Les agents économiques (ménages, entreprises, États) vont être plus réticents à emprunter et vont alors réduire leur consommation ou leurs investissements.

Inversement, si la BCE diminue le taux de refinancement, les banques vont diminuer le taux d’intérêt de leurs crédits. Les agents économiques vont être plus enclins à emprunter et vont alors augmenter leur consommation et leur investissement.

En cas de tensions sur le marché interbancaire (les banques ne veulent plus se prêter), la banque centrale peut aussi fournir des liquidités (octroi de prêts temporaires garantis par des titres par exemple) ce qui a pour effet de faire baisser le taux du marché monétaire. En sens inverse, elle peut également intervenir pour retirer des liquidités (elle vend aux banques des titres de dette publique par exemple) et orienter le taux du marché monétaire à la hausse.

Troisième instrument : les facilités permanentes

Les facilités permanentes sont gérées de façon décentralisée par les banques centrales nationales membres de la zone euro. Elles sont réalisées sans appel d’offre, à la demande des banques sans limitation de montant ou à l’initiative de chaque banque nationale.

Elles permettent de fournir ou de retirer des liquidités par le biais de prêts ou de dépôts d’une durée de 24 heures. Le taux d’intérêt de ces opérations est fixé par la BCE. Ils déterminent respectivement le taux plafond et le taux plancher du marché interbancaire au jour le jour.

Source : La finance pour tous
Synthèse : La monnaie est créée par le crédit bancaire. Le crédit entraîne l’écriture de nouvelles sommes d’argent sur des comptes. En ce sens, « les crédits font les dépôts » : c’est l’argent créé par le crédit qui circule ensuite dans l’économie, sur différents comptes en banque. 
De la même manière, le remboursement d’un crédit conduit à une diminution de la quantité de monnaie en circulation. La banque centrale encadre cette création de monnaie grâce à trois instruments.
III. Quel est le rôle de la banque centrale ?
Document 10 - La politique monétaire, on fait le point - Brief Eco
A. Les instruments utilisés par la Banque Centrale pour réguler la création monétaire.

Document 11 - Expliquez-nous... la Fed – France Info 2015 
· 1. Quels sont les trois objectifs de la FED ?

· 2. Pourquoi le Congrès américain a-t-il créé la FED en 1913 ?

Document 12 - Les objectifs des banques centrales européennes
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Article 1¢r

Le Systéme européen
de banques centrales
est composé de la Banque
centrale européenne et
des banques centrales
des Etats membres (banques
centrales nationales).

N

Les objectifs des banques centrales de la zone euro

Les objectifs du Systéme européen de banques centrales (SEBC)

¥ S'inscrire a la newsletter

Article 2

L'objectif principal du SEBC
est de maintenir la stabilité
des prix. Sans préjudice de
cet objectif, le SEBC apporte
son soutien aux politiques
économiques générales
dans la Communauté.

Article 7

Ni la BCE, ni une banque centrale
nationale, ni un membre quelconque
de leurs organes de décision ne peuvent
solliciter ni accepter des instructions des
institutions ou organes communautaires,

des gouvernements des Etats membres
ou de tout autre organisme.

no®ma





· 1. Que signifie « stabilité des prix » ?

· 2. La stabilité des prix est-elle le seul objectif du Système européen des banques centrales (SEBC) ? 

· 3. Quelles sont les différences entre les objectifs de la SEBC et ceux de la FED (document 1) ? 

· 4. Selon vous, pourquoi la BCE et les banques centrales nationales (comme la Banque de France) sont-elles indépendantes des gouvernements ?

Document 13 - Pourquoi les banques ont-elles besoin de liquidités ?

Les banques ont l’obligation d’avoir un compte alimenté (en monnaie centrale) auprès de la banque centrale. La banque centrale exige des banques qu’elles détiennent en réserves sur leurs comptes auprès d’elle un pourcentage du montant des dépôts qu’elles gèrent. Ce n’est pas la seule limite au pouvoir de création monétaire des banques. Une autre limite provient des retraits de la clientèle : Monsieur Dupont a un compte de dépôt auprès de la banque Monetis et souhaite retirer 150 euros en billets. La banque Monetis devra acheter 150 euros de billets à la banque centrale, qui débitera le compte-courant de Monetis de ce montant. Enfin, la limite la plus importante au pouvoir de création monétaire d’une banque prise isolément, tient tout simplement à la circulation monétaire au sein du secteur bancaire. […] À tout moment la banque devra gérer sa liquidité, maintenir sur son compte en monnaie centrale de quoi respecter ses réserves obligatoires, de quoi payer les billets retirés par ses clients et de quoi assurer ses paiements interbancaires. 

Jézabel Couppey-Soubeyran, Monnaie, banques, finance, PUF, 2015. 

· 1. Pourquoi la banque centrale peut‑elle être vue comme la « banque des banques » ? 

· 2. Que signifie le fait que les banques doivent avoir des réserves auprès de la banque centrale ? 

· 3. Pourquoi le retrait de billets par les clients limite-t-il les crédits que les banques peuvent accorder ? 

· 4. Cela veut-il dire que les banques de second rang n’ont aucune marge de manœuvre en matière de création monétaire ? 
Document 14 - La banque centrale pilote le taux d’intérêt interbancaire
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o Pourquoi la banque centrale préte-t-elle a un taux
d'intérét supérieur a celui auquel elle rémunére
les dépbts des banques ?

e Pourquoi les banques commerciales ne prétent-
elles pas a un taux supérieur a celui octroyé par
la banque centrale ?

o Pourquoi ne prétent-elles pas a un taux inférieur

a celui qui rémunére leurs dépéts a la banque
centrale ?
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· 1. Pourquoi la banque centrale prête-t-elle à un taux d’intérêt supérieur à celui auquel elle rémunère les dépôts des banques ?

· 2. Pourquoi les banques commerciales ne prêtent-elles pas à un taux supérieur à celui octroyé
par la banque centrale ? 

· 3. Pourquoi ne prêtent-elles pas à un taux inférieur à celui qui rémunère leurs dépôts à
la banque centrale ?

B. Les effets de la politique monétaire sur le niveau des prix et sur l’activité économique

Document 15 – Les politiques monétaires de relance et de rigueur
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D'aprés le site de la Banque de France, 2019.
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· 1. Pourquoi une politique monétaire de relance risque-t-elle de provoquer de l’inflation ?

· 2. Sur le modèle du schéma sur la politique monétaire expansive ci-dessus, réalisez un schéma sur la création monétaire restrictive (ou de rigueur).

Document 16 – Vidéo - Politique monétaire conventionnelle et ses outils avant la crise de 2008 - Cité de l’économie 
· 1. Quels risques entraîne un taux d’inflation supérieur et inférieur à 2 % ? 
· 2. Complétez le schéma ci-dessous en remplaçant les pointillés par des flèches : (hausse) ou (baisse).
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· 3. S’agit-il d’une politique monétaire de relance ou de rigueur ?

Document 17 - A quel(s) taux les banques centrales prêtent-t-elle ?

La Banque centrale européenne (BCE) a annoncé […] une série de mesures pour relancer la croissance dans la zone euro. L’institution monétaire a notamment abaissé d’un coup ses trois taux directeurs, à commencer par le principal, le taux central, baromètre du crédit en zone euro : celui-ci a été ramené de 0,05 % à 0 %, une première. […] Ce taux [le taux de refinancement minimum] est utilisé pour les prêts de la BCE aux établissements bancaires qui ont besoin de liquidités à court terme (une semaine). […] Les banques sont ensuite censées répercuter l’évolution du taux de refinancement minimum sur les taux d’intérêt qu’elles accordent à leurs clients, particuliers ou entreprises. Cela signifie que, si la BCE diminue son taux, elle veut favoriser les crédits et donc relancer les investissements. Si elle l’augmente, c’est qu’il y a un risque d’inflation (trop d’argent circule, les prix augmentent trop rapidement) et qu’elle souhaite contrôler la situation. […] Les banques peuvent choisir de confier des sommes d’argent à la banque centrale (une partie étant obligatoire). Le taux de dépôt correspond aux « intérêts » appliqués à la somme placée et reversés aux banques.[…] [Le taux de prêt marginal] est similaire au taux de refinancement, dans le sens où il s’applique quand une banque a besoin de liquidités. Mais ces prêts sont quotidiens et doivent être remboursés pour le jour suivant, contrairement au taux de refinancement, qui est hebdomadaire. 

Alexandre Pouchard, « C’est quoi, les taux directeurs de la BCE ? », Le Monde, 10 mars 2016. 

L’extrait d’un article du Monde donne une définition des taux directeurs de la BCE et de leur rôle. Il conduit à une première introduction à la politique monétaire.
· 1. Que signifie un taux d’intérêt de 0 % pour un crédit ? 
· 2. Pourquoi une baisse des taux d’intérêt de la BCE peut-elle conduire à une baisse des taux d’intérêt pour l’ensemble des crédits ?
· 3. Quelles conséquences ont ces baisses des taux sur la création de monnaie ? 

· 4. Quand une banque cherche à emprunter auprès de la banque centrale, quel(s) taux doit-elle payer ?
Qui est la banque centrale de la zone euro ?

Les traités de l’Union européenne ont créé, avec l’euro, un Système européen des banques centrales (SEBC) qui

regroupe toutes les banques centrales nationales des pays membres (28, avec le Royaume-Uni) et une nouvelle

banque centrale, créée pour piloter la monnaie unique : la Banque centrale européenne (BCE) qui siège à

Francfort. 

Comme seulement 19 pays ont adopté l’euro, la banque centrale de la zone euro est appelée l’Eurosystème,

regroupant la BCE et les banques centrales nationales de ces 19 pays, dont chaque gouverneur a un siège au 

Conseil des gouverneurs, présidé par le président de la BCE.

Document 18 - Vidéo - Politique monétaire conventionnelle et ses outils avant la crise de 2008 - Cité de l’économie 
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· 1. Donnez un exemple de politique monétaire conventionnelle et non conventionnelle.
· 2. Pourquoi les banques centrales ont-elles dû adopter des mesures non conventionnelles ?

· 3. Pourquoi ces mesures sont-elles susceptibles de relancer l’activité économique ?

· 4. A quelle condition ces nouveaux instruments monétaires sont-ils efficaces ?

Synthèse : Les banques centrales sont les « banques des banques ». Elles prêtent la monnaie aux banques de second rang et peuvent jouer sur la quantité de crédits dans un pays ou une zone monétaire en augmentant ou en diminuant le taux directeur. Les prêts aux ménages et aux entreprises se font contre un taux d’intérêt qui dépend du taux directeur : plus ce taux est bas, plus il est facile pour les banques de se procurer des liquidités et donc d’accorder des crédits.
Schéma bilan
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Lexique Chapitre 4 

Banque centrale

Institution dont la mission est de décider et de mettre en œuvre la politique monétaire. Elle est à l’origine de l’émission de la monnaie fiduciaire et veille au bon fonctionnement du système bancaire.

Inflation

Situation de hausse cumulée et généralisée des prix dans un pays. Une diminution des taux d’inflation s’appelle la désinflation alors qu’une baisse des prix est désignée par le terme déflation. Un rythme constant d’inflation correspond à une stabilité des prix.

Liquidité

Capacité d’un actif à être immédiatement un moyen de paiement. La monnaie est l’actif le plus liquide. Un placement sur un livret A est moins liquide, car il faut le convertir en monnaie pour payer, mais il s’agit d’une opération facile. Un bien immobilier est beaucoup moins liquide.

Monnaie

Bien qui remplit trois fonctions : celle d’unité de compte, celle d’intermédiaire des échanges et celle de réserve de valeur.

Monnaie centrale

Monnaie émise par la banque centrale, à destination des banques « de second rang ».

Monnaie fiduciaire

Monnaie qui circule sous la forme de pièces et de billets.
Monnaie scripturale

Monnaie qui circule sous la forme d’écritures sur des comptes. Elle correspond principalement aux paiements par virements, cartes bancaires, ou chèques.

Politique monétaire

Action des banques centrales sur la quantité de monnaie, de manière à agir sur l’activité économique et sur les prix, notamment par une action sur les taux d’intérêt. La politique monétaire peut chercher à agir sur l’activité économique ou sur la stabilité des prix.

Politiques monétaires non conventionnelles

Politiques mises en place quand les instruments traditionnels de la politique monétaire, tels que les taux d’intérêt, ne fonctionnent plus.

Réserves obligatoires

Réserves en monnaie centrale que les banques de second rang doivent obligatoirement détenir.

Taux directeur

Taux d’intérêt fixé par la banque centrale dans un but de gestion de la liquidité et de politique monétaire. Une baisse du taux directeur rend le financement des activités économiques plus facile : plus de crédits peuvent alors être accordés et la quantité de monnaie croît, ce qui doit agir positivement sur l’activité économique et augmenter le niveau des prix. Le contraire se produit pour une hausse des taux directeurs.
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