Chapitre 8 – Comment les agents économiques se financent-ils ?

Objectifs de ce chapitre :

· Comprendre que le financement consiste à couvrir des besoins de financement par des capacités de financement.

· Comprendre que le taux d’intérêt – à la fois la rémunération du prêteur et le coût du crédit pour l’emprunteur – est le prix sur le marché des fonds prêtables.

· Savoir que le revenu disponible des ménages se répartit entre consommation et épargne et qu’ils peuvent dégager des besoins ou des capacités de financement.

· Savoir ce qu’est l’excédent brut d’exploitation et comprendre que les entreprises se financent par autofinancement et financement externe (emprunts bancaires et recours au marché financier, en particulier actions et obligations).

· Savoir que le solde budgétaire résulte de la différence entre les recettes (fiscales et non fiscales) et les dépenses de l’État ; comprendre que le déficit budgétaire est financé par l’emprunt et savoir qu’une politique de dépenses publiques peut avoir des effets contradictoires sur l’activité (relance de la demande / effet d’éviction).
(Notions clés : Besoin de financement, capacité de financement, consommation, épargne, macroéconomique, revenu disponible, action, autofinancement, obligation, taux d’intérêt, solde budgétaire, dette publique, effet de relance, politique budgétaire, effet d’éviction.
I. Les ménages épargnent et financent certaines dépenses par le crédit

Document 1 – L’utilisation du revenu disponible par les ménages
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Revenus du travail
(salarié ou indépendant)

Investissement (achat
outravaux dentretien du logement)

Prélevements obligatoires
(impots directs et cotisations sociales)

Considérons un ménage qui comprend deux adultes actifs,
locataires d'un appartement, et qui envisagent d'en acheter un.

@ Placez les éléments suivants, qui correspondent au budget mensuel
du ménage, sur le schéma :

a) Allocations familiales : 200 € f) Remboursement

b) Paiement a la source de Iimpét sur lerevenu:200€  de frais de santé : 100 €

<) Loyer de I'appartement : 1 000 € g) Dépenses courantes : 500 €
d)Salaires bruts des deux actifs : 3 000 € h) Intéréts recus de la banque :
) Cotisations sociales versées : 800 € S00€

@ © Calculez le revenu disponible, épargne du ménage, et sa capacité
de financement mensuels.

@ Au bout de combien d’années ce ménage pourrait-il acheter un studio
coidtant 100 000 € s'il ne veut pas avoir recours au crédit ?
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Si épargne < investissement

Besoin et capacité de financement
Lorsque les revenus d'un agent sont su-
périeurs a ses dépenses, il dégage une
capacité de financement.

Inversement, si ses revenus sont inférieurs
asesdépenses, ilaun besoin definan-
cement. Ce besoin peut étre comblé en
faisant appel aux capacités de finance-
‘ment d‘autres agents économiques.
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· Revenu disponible des ménages = revenu utilisable pour l'achat de biens et de services, c'est-à-dire pour la consommation. 

· Épargne = partie du revenu disponible non consommée et mise de côté.

· Besoin de financement = quand le revenu disponible et l'argent épargné ne suffisent pas pour une dépense immédiate, un ménage est en « besoin de financement » et peut avoir recours au crédit.
Document 2 – 1950, le tournant du crédit à la consommation
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Le changement vient de I'industrie automobile. Inspiré
par le modéle de la General Motors aux Etats-Unis, André
Citroén décide de créer une filiale bancaire en 1920. La
Société pour la vente a crédit d’automobiles (SOVAC) tient
lieu d'intermédiaire entre le constructeur et le particulier.
Renault (avec la DIAC) et Peugeot ne tardent pas a suivre
ce modele.

Apres la Seconde Guerre mondiale, [...] devant les besoins
d’équipement des Francais apres des années de privations,
[...] les ménages francais s'équipent alors largement en
électroménager : Arthur Martin ou Moulinex misent sur le
crédit a la consommation pour doper leurs ventes. De fait,
I'emprunt permet a de nombreuses familles d'acheter un
réfrigérateur, une machine a laver ou une cuisiniére a gaz,
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1950, le tournant du crédit a la consommation

jusqu'alors inaccessibles aux salaires des classes moyennes.

En 1951, [...] c’est le lancement de la Compagnie pour le
financement des équipements électroménagers (Cetelem),
par Jacques de Fouchier, qui réalise le premier crédit a la
consommation en France. Cette société, aujourd’hui filiale
du Groupe BNP Paribas, noue en 1965 une collaboration
avec les Galeries Lafayette. Grande nouveauté, une carte
de crédit renouvelable permet d'acheter dans le magasin
dans la limite des fonds disponibles sur la carte : un systéeme
toujours utilisé de nos jours.

A la fin de la décennie, une voiture et un téléviseur sur
deux sont achetés a crédit ; cette proportion ne cessera
d’augmenter pour les automobiles.

« Petite histoire du crédit a la consommation », site BNP Paribas.

o Distinguez le crédit immobilier du crédit a la consommation.

0 Pourquoi les entreprises ont-elles favorisé la vente a crédit ?

9 Quel avantage procure l'achat a crédit pour les ménages ?
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Aujourd’hui près d’un ménage sur 2 a contracté un crédit principalement pour l’achat d’un logement et/ou d’un véhicule. Cependant on observe des disparités selon le niveau de vie. Les ménages modestes ont moins recours et accès au crédit que les ménages plus aisés.
Document 3 – Les ménages épargnent-ils plus qu’ils n’empruntent ?
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Capacité ou besoin de financement des secteurs institutionnels en France en 2017 (en milliards d’euros)

2017

Entreprises non financiéres -8,3
Entreprises financiéres -3,2
Administrations publiques -61,4
Ménages 61,0
Associations -0,9
-12,8

Economie nationale

Insee, Comptes nationaux, 2017.





Insee, comptes nationaux 2017
· 1. Que signifient les données négatives ?

· 2. Faites une phrase avec la donnée soulignée. 

Document 4 – Situation financière des agents économiques en France
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S'EXERCER L W

@© Rédigez une phrase présentant
la signification précise de la donnée
entourée. @ Fiche outils n°8

@ Quels étaient les agents économiques
en capacité et besoin de financement
en France en 2017 2

© Lassituation financiére des ménages
signifie-t-elle que ces derniers n‘ont
pas recours a l'endettement ?

@ 1993 et 2010 sont deux années
de récession mondiale. Comment

pouvez-vous expliquer la situation
financiére des ménages et des
entreprises en France a cette date ?

)

n Autoévaluation

Celle-ci peut en retour servir  financer des

Complétez le texte avec les mots suivants : besoin * capacité * épargne * revenu disponible *
banque * dépenses * investissements * inférieurs * supérieurs.

Le revenu disponible d'un ménage est utilisé de deux maniéres : la consommation et I
: achats immobiliers essentiellement.
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· Au niveau macroéconomique, les ménages dégagent une capacité de financement : en France, les ménages ont tendance à beaucoup épargner → cette épargne est placée sur les marchés par les banques → permet de financer les besoins économiques d'autres agents économiques (entreprises, États, associations, etc.).
· Complétez le texte avec les mots suivants : besoin, capacité, épargne ,revenu disponible, banque, dépenses, investissements, inférieurs, supérieurs.
Le revenu disponible d'un ménage est utilisé de deux manières : la consommation et _____. Celle-ci peut en retour servir à financer des _____: achats immobiliers essentiellement. Lorsqu'un ménage a un revenu disponible supérieur à ses_____ , ses investissements sont ______à son épargne : il dégage une ________de financement. A contrario, lorsque les dépenses d'un ménage sont supérieures à son____ , par exemple s'il doit acheter une nouvelle voiture ou devenir propriétaire de son logement, ses investissements sont _____ à son épargne : il a un ______ de financement. Deux possibilités s'offrent alors à lui : le ménage peut puiser dans son patrimoine (l'épargne accumulée) ou emprunter à sa _____

Vers le Bac :

A l’aide du document 4, vous comparerez l’évolution des besoins et capacités de financement des ménages et des entreprises en France.
Synthèse : Le financement de l’économie se définit comme l’ensemble des processus permettant aux agents économiques (entreprises, ménages, administrations) de couvrir les besoins financiers liés à leur activité. Les ménages utilisent principalement leur revenu disponible pour consommer ou épargner. Quand son revenu est insuffisant pour financer un investissement, un ménage peut utiliser son épargne et/ou emprunter auprès d’une banque. Chaque ménage peut alterner des périodes de besoin et de capacité de financement. Au niveau global, les ménages sont en capacité de financement et épargnent.

II. quel est le rôle du taux d’intérêt dans le financement de l’économie
Document 5 – Acheter une voiture à crédit, combien ça coute ?
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· 1. Combien coûtera à son acquéreur une voiture neuve de 15 000 € si elle est achetée à crédit auprès de l’établissement qui propose le taux le plus bas ?

· 2. Si vous doublez la durée d’emprunt et la faites passer à 72 mois, le coût du crédit de l’offre la plus compétitive passe à 1 776 €. Pourquoi augmente-t-il autant ? 

Document 6 – Du taux d’intérêt nominal au taux d’intérêt réel
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o Si vous doublez la durée d'emprunt et la faites passer a 72 mois, le colt du crédit de l'offre

la plus compétitive passe & 1776 €. Pourquoi augmente-t-il autant ?

Le taux d'intérét est I'une des variables macroéconomiques qui préoccupent le
plus les économistes au sein des entreprises, des banques et des administrations,
en raison principalement de son lien avec la rentabilité des investissements, le
prix des actifs financiers et les taux de change. Cependant, il n'existe pas un,
‘mais une multitude de taux d'intérét : taux nominaux ou réels, & court ou
long terme, qui différent selon les catégories d’emprunteurs (publics ou privés,
grandes entreprises, PME ou ménages), selon le canal utilisé (finance directe
ou intermédiée). [...]

Le taux d'intérét nominal est la rémunération apparente (nominale) des pla-
cements. Cependant, les épargnants s'intéressent surtout & la rémunération
réelle, c’est-a-dire a la quantité de biens et services qu'ils pourront acquérir dans.
le futur ils renoncent aujourdhui & consommer une partie de leur revenu.
Dans une économie inflationniste, ils exigent une rémunération nominale plus
importante pour compenser la hausse des prix. La relation de Fisher, établie en
1930, stipule que le taux d'intérét nominal est égal a la somme du taux réel et
du taux d'inflation anticipé. Par exemple, si le taux d'intérét réel est de 3 % et
Iinflation anticipée de 2 %, le taux d'intérét nominal est de 5 %. Cette relation
est toujours valable et sert maintenant & définir le taux d'intérét réel comme la
différence entre le taux nominal et I'inflation anticipée.

/Agnes Benassy-QUERE, Laurence BOONE et Virginie COUDERT, Les taux d'intérét,
Coll. Repéres, La Découverte, 2015.

& @ Vous placez 100 euros pendant un an au taux d'intérét nominal de 5 %.

Du taux d'intérét nominal au taux d'intérét réel

Taux d'intérét

Pour femprunteur, e taux dintérét estle
coiit de Femprunt. Il va déterminer la
sommeadéboursr e plusdurembourse-

‘mentdumontantemprunte. Pourle préteur
(unebanque,par exemple), e tauxdntérét
rémunérele service de prét dargentet
Tes frais et isques sy rapportant, notam-
mentlerisque de non-remboursement de
Temprunteur.

Quel est le montant annuel des intéréts ? Combien possédez-vous au bout d’un an ?

dans un an d"acheter autant que 100 euros aujourd’hui ?

@ © Combien vous rapporte réellement ce placement ?

a @ Si les prix augmentent de 2 % au cours de l'année, quelle somme vous permettra

Vous empruntez 100 euros pendant un an au taux d'intérét nominal de 5 %, avec 2 % d'inflation.

@ Combien vous coite l'emprunt nominalement ? Et réellement ?
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Texte tiré du titre Les taux d’intérêt, de la collection Repères, qui présente la diversité des taux d’intérêt, notamment le taux d’intérêt nominal, qu’il ne faut pas confondre avec le taux d’intérêt réel.

· 1. Vous placez 100 euros pendant un an au taux d’intérêt nominal de 5 %. Quel est le montant annuel des intérêts ? Combien possédez-vous au bout d’un an ?

· 2. Si les prix augmentent de 2 % au cours de l’année, quelle somme vou permettra dans un an d’acheter autant que 100 € aujourd’hui ? 

· 3. Combien vous rapporte réellement ce placement ? 

· 4. Vous empruntez 100 € pendant un an au taux d’intérêt nominal de 5 %, avec 2 % d’inflation. Combien vous coûte l’emprunt nominalement ? Et réellement ?

Document 7 – Le taux d’intérêt est le prix sur le marché des fonds prêtables
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m Le taux d'intérét est le prix sur le marché des fonds prétables

e?
Imaginons un marché qui serait celui des « fonds pré- Taux d'intérét
tables ». D'un coté, il y a des offreurs de fonds prétables.
Ce sont les agents en capacité de financement, qui ont

une épargne a préter contre une promesse de taux
d'intérét. De l'autre coté, il y a des demandeurs de
fonds prétables : les agents en besoin de financement,
qui ne peuvent pas financer toutes leurs dépenses de
consommation ou dinvestissement avec leurs res-
sources propres. Montants de monnaie

¥ S'inscrire a la newsletter

o Comment évolue l'offre de fonds prétables quand le taux d'intérét augmente ? Pourquoi ?
o Comment évolue la demande de fonds prétables quand le taux d'intérét augmente ? Pourquoi ?
o Représentez par deux droites l'offre et la demande de fonds prétables sur un axe
comme celui ci-dessus, et le taux d'intérét d'équilibre, qui égalise offre et demande. 0

o Une crise économique se profile. Les offreurs de fonds prétables craignent que les promesses
de remboursement ne soient pas tenues et prétent a des taux d'intérét plus élevés. Représentez
le déplacement de la courbe d'offre de fonds prétables et l'effet sur le taux d'intérét.

Sigmund.

12018.

Les différents taux d'intérét des crédits immobiliers -

Taux d'intérét des crédits immobiliers aux particuliers en France, en % ™ m i N 'ou 3“6& ne





· 1. Comment évolue l’offre de fonds prêtables quand le taux d’intérêt augmente ? Pourquoi ?

· 2. Comment évolue la demande de fonds prêtables quand le taux d’intérêt augmente ? Pourquoi ?

· 3. Représentez par deux droites l’offre et la demande de fonds prêtables sur un axe, et le taux d’intérêt d’équilibre qui égalise l’offre et la demande.
· 4. Une crise économique se profile. Les offreurs de fonds prêtables craignent que les promesses de remboursement ne soient pas tenues et prêtent à des taux d’intérêt plus élevés. Représentez le déplacement de la courbe d’offre de fonds prêtables et l’effet sur le taux d’intérêt.
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Montants de monnaies
Document 8 – Les différents taux d’intérêt des crédits immobiliers
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Taux d'intérét des crédits immobiliers aux particuliers en France, en %
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Source : « Des niveaux de taux quatre fois moindres que début 2001 »,
L'Observatoire Crédit logement / CSA, juin 2018.
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Note : La population des emprunteurs est divisée en quatre groupes
selon leur solvabilité, le 1* groupe représente les emprunteurs les plus solvables.

o Montrez que le codt du crédit immobilier
n'est pas le méme pour tous les ménages.

@ Pourquoi les banques demandent-elles Les déterminants du taux dintérét

des taux d'intérét plus élevés pour certains Le montant des taux d'intérét est fixé, pour un emprunt donné, en fonction
itestle ménages ? de cing parametres :
S . «la durée de I'emprunt ;
;::;? o dQuelles(j§fofr)t le:'c?n;eciuencdef térat «laprime de risque  le taux d'intérét varie selon la solvabilité de lemprunteur;
préteur © cels feren ': =de S auxdintere « le codt du refinancement : il sagit des taux directeurs fixés par la banque
preteut pour les emprunteurs ? centrale;
!9“5‘:;’:: O Expliquez pourquoi le taux d'intérét augmente «lesfrais de fonctionnement (locaux, équipements, personnel, publicité. ..);
notam- généralement avec la durée du crédit. «la marge bénéficiaire du préteur (entre 0,50 et 1,50 point de % pour un —
nentde taux révisable).
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Source : « Des niveaux de taux quatre fois moindres que début 2001 »,
L'Observatoire Crédit logement / CSA, juin 2018.
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Note : La population des emprunteurs est divisée en quatre groupes
selon leur solvabilité, le 1* groupe représente les emprunteurs les plus solvables.

o Montrez que le codt du crédit immobilier
n'est pas le méme pour tous les ménages.

@ Pourquoi les banques demandent-elles Les déterminants du taux dintérét

des taux d'intérét plus élevés pour certains Le montant des taux d'intérét est fixé, pour un emprunt donné, en fonction
itestle ménages ? de cing parametres :
S . «la durée de I'emprunt ;
;::;? o dQuelles(j§fofr)t le:'c?n;eciuencdef térat «laprime de risque  le taux d'intérét varie selon la solvabilité de lemprunteur;
préteur © cels feren ': =de S auxdintere « le codt du refinancement : il sagit des taux directeurs fixés par la banque
preteut pour les emprunteurs ? centrale;
!9“5‘:;’:: O Expliquez pourquoi le taux d'intérét augmente «lesfrais de fonctionnement (locaux, équipements, personnel, publicité. ..);
notam- généralement avec la durée du crédit. «la marge bénéficiaire du préteur (entre 0,50 et 1,50 point de % pour un —
nentde taux révisable).
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Synthèse : 
Le taux d’intérêt joue un rôle essentiel dans le financement de l’économie. 

Tout d’abord, il représente le coût de l’emprunt. Qu’il prenne la forme d’un crédit bancaire ou d’une émission d’obligations. L’emprunt suppose le remboursement d’une somme empruntée (le principal) et le paiement d’intérêts, calculés selon un taux annuel qui est un pourcentage de la somme que l’emprunteur doit.

Symétriquement, le taux d’intérêt est la rémunération de l’agent qui prête, le créancier, qu’il soit banquier ou simple acheteur d’une obligation. 

Celui-ci prend un risque en prêtant : le risque que l’emprunteur ne rembourse pas, est appelé «risque de défaut». Il cherche donc à obtenir une rémunération pour accepter de renoncer à la pleine disponibilité des sommes prêtées. 

Le marché des fonds prêtables est un des modèles utilisés pour expliquer le niveau du taux d’intérêt dans une économie. Quand le taux d’intérêt augmente, la demande de fonds prêtables des emprunteurs décroît car le coût de l’emprunt augmente, mais l’offre de fonds prêtables des créanciers croît car leur rémunération est plus forte.

Le taux d’intérêt d’équilibre et le montant des prêts qui se fixent à l’intersection entre les courbes représentant cette demande et cette offre de fond.

III. Les entreprises ont recours à plusieurs types de financement

Document 9 - Dessinemoileco Comment les entreprises peuvent-elles financer leurs projets ? 
Document 10 - Dessinemoileco La bourse et le financement des entreprises
· Le profit ou les pertes de l'entreprise équivaut à l'excédent brut d'exploitation = valeur ajoutée de l'entreprise + subventions – (la rémunération des salariés y compris charges sociales + les impôts payés sur la production).

· Autofinancement = une entreprise finance une dépense en puisant dans son profit. 

· Quand une entreprise ne peut pas se financer elle-même, elle a recours à un financement externe :

● Pour les plus petites entreprises : principale source de financement externe = le crédit. Le coût du crédit pour les entreprises (comme pour les ménages) = taux d'intérêt dont le montant dépend de la durée du crédit, du montant emprunté et du risque estimé de non-remboursement. Ce taux d’intérêt correspond au prix de l’argent sur le marché des fonds prêtables : il est reçu par celui ou celle qui prête et est payé par l’emprunteur.

● Pour les plus grandes entreprises : possibilité de se financer sur les marchés financiers via l'émission d'actions ou d'obligations. Mais type de financement risqué : 
→ Le montant obtenu dépend des évolutions des marchés financiers. 
→ L'émission d'actions = une perte de contrôle des dirigeants de l'entreprise car l'actionnaire devient propriétaire de parts de l'entreprise. 
Document 11 – Autofinancement ou financement externe ?
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L'Etat est loin d'étre seul & tre en déficit quasi permanent, c'est-
a-dire dépendant d’un financement en provenance d'autres
acteurs de I'économie. C'est le cas également, de facon presque
constante, des entreprises : elles investissent, pour se développer,
des sommes souvent supérieures a leurs bénéfices. En soi, rien
d'inquiétant : I'argent ainsi emprunté permet normalement de
produire et de vendre davantage de biens ou de services par
la suite. Il sera donc possible de rembourser les créanciers de
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Autofinancement ou financement externe ?

I'entreprise. Ce besoin de financement est méme plutét un signe
du dynamisme de I'économie, et c’est quand les entreprises ne
sont plus en déficit qu'il faut s'inquiéter.

C’est principalement |'épargne des ménages qui sert a
combler les besoins de financement de |'Ftat et des entreprises.
Ou, a défaut, I'’épargne en provenance du reste du monde.

Guillaume DuvaL, Alternatives économiques,
Hors-série n°074, octobre 2007.

Marchés financiers
Ensemble des transactions d'achat et de vente de titres
finanders, comme les obligations et les actions. Ces tran-
sactions peuvent sefaire sur des marchés organisés (Wall
StreetaNew York,laBourse de Paris, etc.) ou directement
entre deuxagents (de «gré a gré »).

o Dans quels cas les entreprises ont-
elles des besoins de financement ?

0 Pourquoi doivent-elles avoir recours
a un financement externe ?

© Un besoin de financement est-il
forcément une mauvaise chose ?
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Document 12 – Comment se financent les entreprises en France ?
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© Reproduisez et complétez le tableau ci-dessous pour comparer les avantages et inconvénients de chaque
mode de financement pour la société.

4—

|

@D Autoévaluation
Placez les mots suivants dans le tableau : Vente d'actions = Crédit bancaire * Autofinancement =

Vente d'obligations.

<5 . .
OD Comment se financent les entreprises en France ?

En % du financement externe (variation du passif)
des sodiétés non financiéres

0 Décrivez le financement des sociétés non financiéres en 2009.

Exercice
interactif

Actif et passif
Lebilan d'unagent économique

Tetrace son patrimaine :ce quil
possede, appelé < actif»; et
Fensemble des ressources qui
ont financé ces actfs, appelé

apassif.

En France, en 2017, 43,2 %

du total des financements externes
contractés par les sociétés non
financieres étaient du crédit bancaire.

Source : INSEE.

a o Calculez la part des financements par émission de titres sur les marchés financiers en 1996 et en 2017
en France. Comment a-t-elle évolué ? @ Fiche outils n°1

neo®ma =

¥ S'inscrire a la newsletter





Ce document statistique permet de découvrir l’évolution des modes de financement privilégiés par les entreprises en France depuis 20 ans. 
Il s’agit de l’évolution des ressources dans le bilan des entreprises. Leur « passif » (voir encadré repère) varie à la hausse ou à la baisse, ce qui leur permet d’acquérir des actifs (productifs, financiers, etc.). Les composantes de la variation du passif des sociétés non financières traduisent donc l’évolution de leur financement, d’une année sur l’autre, le total faisant toujours 100 %.
· 1. Calculez la part des financements par émission de titres sur les marchés financiers en 1996 et 2017 en France. Comment a-t-elle évolué ? 

· 2. Décrivez le financement des SNF en 2009

III. Comme les entreprises et les ménages, l'État doit financer des dépenses
Document 13 Piloter le budget de l’état – Cité de l’économie
Document 14 - World debt comparison global debt clock_economist.com
Document 15 – A quoi servent les impôts ?
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A l’aide de la vidéo (doc 13) et du graphique (doc 15) répondez aux questions suivantes : 

· 1. Recensez quelques-unes des dépenses de l’État.
· 2. Comment l’État finance-t-il ses dépenses ?
· 3. Qu’est-ce qui distingue l’État des autres agents économiques (entreprises et ménages, notamment) 
· 4. Qui pilote le budget ?

· 5. Qu’est ce qui peut entraîner un déficit du budget de l’Etat ?
· 6. Comment l’Etat finance-t-il un déficit ?
· 7. Comment le ministre du budget peut-il agir en période de ralentissement économique pour relancer la croissance ?
· 8. Quel est l’objectif d’un creusement du déficit (politique budgétaire de relance) ?
· 9. Quelle peut-être la conséquence d’une dette trop importante ?
· 10. Expliquer la différence entre déficit et dette
· 11. Quelles sont les deux visions économiques, en termes d’actions de l’Etat, pour faire face à un ralentissement économique ?

Document 16 - Endettement des États brief.eco_2018/25/04/2018
Document 17 – D’où viennent les déficits et la dette publique ? 
Graphique chronologique présentant l’évolution des dépenses et recettes publiques de la France depuis 1960.
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· 1.Rédigez une phrase présentant la signification précise de chacune des données entourées, et 
caractérisez la situation des finances publiques en 2017 (excédent ou déficit). 
· 2. Depuis quelle année la courbe rose (dépenses) est-elle systématiquement au-dessus de la courbe verte (recette) ? 

· 3. Que représente l’écart entre les deux courbes ? 

· 4. Quelle est la conséquence sur l’évolution de la dette ?
[image: image14.png]Le déficit budgétaire de la France a plus que doublé
entre 2019 et 2020 en raison de la crise liée au
Covid-19 et des mesures prises par le
gouvernement. Le déficit public a presque triplé.

Déficit public, en milliards d’euros
2007 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 2020

200 En 2020, un déficit public de
211,5 milliards d’euros

AdminSirations Etat (déficit budgétaire)

de sécurité sociale pryict
déficit: 48,3 Mds € déficit: 182 Mds €

L

Administrations publiques locales
déficit: 4,2 Mds €

Organismes divers
d'administration centrale
excédent: 23,1 Mds €

brief.ecol =




Le déficit public de la France s’est élevé à 211,5 milliards d’euros en 2020, soit près du triple de celui de 2019, en raison des « mesures exceptionnelles décidées dans le contexte de la crise sanitaire », selon une étude publiée fin mars par l’institut national de statistiques Insee.
Le solde public (déficit si le cumul des dépenses excède celui des recettes) comprend le solde du budget de l’État et ceux des autres administrations publiques : les organismes divers d’administration centrale (des établissements publics à caractère administratif), les administrations publiques locales (les collectivités et les organismes divers d’administration locale) et les administrations de sécurité sociale qui regroupent les hôpitaux, l’ensemble des régimes de Sécurité sociale ainsi que les régimes de retraite.
Le déficit budgétaire s’est élevé à 182 milliards d’euros en 2020, soit plus du double de celui de 2019. Le déficit budgétaire provient uniquement de l’État, lorsque ses dépenses (dépenses budgétaires, prises de participation, etc.) excèdent ses recettes (impôts, produits de privatisations, etc.). La crise financière de 2008 avait également donné lieu à une augmentation sensible du déficit public et du déficit budgétaire de la France. Le déficit budgétaire peut parfois être inférieur au déficit public. Dans ce cas, d’autres administrations publiques sont excédentaires (leurs recettes sont supérieures à leurs dépenses).
· Budget de l'État = ensemble des recettes + dépenses prévues pour une année. La plupart des recettes de l'État provient des prélèvements obligatoires (= impôts + taxes). Mais elles peuvent aussi provenir des dividendes (participation de l'État à certaines entreprises).

· Solde budgétaire = différence entre l'ensemble des recettes de l'État et l'ensemble de ses paiements. Quand les dépenses sont > aux recettes, on parle de déficit budgétaire.

· L'État peut financer son déficit en émettant des obligations sur les marchés financiers → l'État contracte une dette auprès d'autres agents économiques à capacité de financement, et s'engage à la rembourser, augmentée d'un intérêt. 

· La dette de l’État fait partie de la dette publique (= tout ce que doivent rembourser les administrations publiques).

IV. Les dépenses publiques ont des effets contradictoires sur l'activité

· Pour se financer, l'État a des possibilités que n'ont ni les ménages, ni les entreprises : 
→ prélever l'impôt.
→ Durée de vie des États = supérieure à celles des ménages et de beaucoup d'entreprises → possibilité d'emprunter sur du très long terme.
· Les recettes et dépenses de l'État sont très élevées : les actions de l'État peuvent avoir un effet « macroéconomique » et modifier la situation économique d'un pays.

Document 18 - Les effets de relance d’une politique budgétaire

Schéma qui présente les effets positifs et négatifs des politiques conjoncturelles de relance budgétaire.
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· 1. Entourez les bonnes réponses.

a) Une politique de relance budgétaire suppose de :

· baisser les impôts.

· augmenter les impôts.

· baisser les dépenses publiques.

· augmenter les dépenses publiques.

b) L’effet de relance est d’autant plus élevé que :

· le taux d’épargne est faible.

· le taux d’épargne est fort.

· la part des importations dans les dépenses est faible.

· la part des importations dans les dépenses est forte. 
c) À court terme, la politique de relance budgétaire :

· augmente le déficit et la dette de l’État.

· diminue le déficit et la dette de l’État. 
· 2. Construisez un schéma similaire pour montrer les effets d’une politique budgétaire de rigueur.
Document 19 – La relance peut entraîner un effet d’éviction 
Texte présentant les deux canaux de l’effet d’éviction de la théorie néoclassique.
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La relance peut entrainer un effet d'éviction

Dans le sillage de la crise financiére mondiale, la dette
publigue a fortement augmenté dans les pays développés,
non seulement parce que les Etats ont adopté des plans de
relance et eu a secourir le secteur bancaire, mais aussi plus
simplement parce que la contraction de I'activité a réduit
mécaniguement une baisse des recettes fiscales. [...] L'un
des arguments avancés par la littérature néoclassique pour
démontrer la nocivité de I'endettement public et I'inefficacité
des plans de relance est celui de I'effet d"éviction. Si I'Ftat
finance un plan de relance par I'endettement, cela signifie
qu'il émettra des titres. Or, les épargnants risquent de se
détourner des titres des entreprises privées pour acheter les
titres publics, jugés moins risqués, en particulier lors d'une

récession. D'autre part, la hausse de I'offre de titres se traduit
par une hausse des taux d'intérét. Les entreprises auront
alors plus de difficultés a financer leurs investissements, en
particulier si elles sont également contraintes dans |'accés
au crédit, ce qui risque d'étre le cas des petites entreprises.
Au final, la hausse des dépenses publiques tend peut-étre
d’un coté a stimuler la demande, mais le surcroit de dette
nécessaire pour la financer tend peut-étre au contraire a
la déprimer, si bien que I'effet net sur la demande pourrait
au final étre nul, voire négatif.

Martin AnoTA, « L'endettement public évince-t-il
I'investissement des entreprises ? »,

Blog-lllusio, 20 mai 2018.
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· 1. Quelles sont les deux raisons qui ont fait augmenter les dettes publiques après la crise de 2009 ?

· 2. Quelles sont les deux causes de l’effet d’éviction d’après les néoclassiques ?

Application : Complétez le schéma en remplaçant les chiffres par les signes + ou -
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● Dépense budgétaire = action sur l'économie qui se traduit par une stimulation de la production : accélération de la croissance + baisse du chômage = effet d'une politique budgétaire de relance. 
● Mais risque d'amoindrissement de l'effet de relance par l'effet d'éviction : l'emprunt public peut empêcher le secteur privé de se financer car il utilise les capacités de financement disponibles (il « évince » le privé).

Raisonnement s’appuyant sur un dossier documentaire
À l’aide de vos connaissances et des documents : D’où viennent les déficits et la dette publique (doc 17) ? et La relance peut entraîner un effet d’éviction (doc 19), vous montrerez qu’une politique de dépenses publiques peut avoir des effets
contradictoires sur l’activité. 

Lexique Chapitre 8 

Action : part du capital d’une entreprise. Cette part donne à l’actionnaire un droit de vote et le droit de percevoir une part des bénéfices de l’entreprise, appelée dividende. 
Autofinancement : situation dans laquelle un agent se finance avec sa propre épargne. 

Besoin de financement : un agent a un besoin de financement lorsque son épargne est inférieure à ce dont il a besoin pour ses dépenses. 

Capacité de financement : un agent a une capacité de financement lorsque son épargne excède ce dont il a besoin pour ses dépenses.

Consommation : utilisation de son revenu disponible par un ménage. 
Déficit public : Solde budgétaire = différence entre l'ensemble des recettes de l'État et l'ensemble de ses paiements. Quand les dépenses sont > aux recettes, on parle de déficit budgétaire.

Dette publique : somme de tous les emprunts contractés par les administrations publiques pour financer leurs déficits et qui ne sont pas encore remboursés.

Effet d’éviction : Baisse des dépenses privées (investissement et consommation) provoquée par une hausse
des dépenses publiques.

Épargne : partie du revenu disponible qui n’est pas utilisée pour la consommation. Quand cette épargne est placée sur un livret, elle rapporte des intérêts. 

Fonds prêtables 

Ensemble des fonds épargnés ou prêtés par les banques qui peuvent être distribués à des agents économiques en besoin de financement en échange d’un taux d’intérêt. 
Liquidités 

Sommes d’argent immédiatement disponibles pour celui qui les possède. 

Macroéconomique : qui concerne l'économie dans sa globalité. Par exemple, l'épargne au niveau macroéconomique est le montant total de l'épargne d'un pays ou d'un type d'agent économique, alors qu'au niveau microéconomique elle est l'épargne d'un seul agent ou ménage. 

Obligation : titre de dette qui donne droit à des remboursements. Une obligation peut être vendue ou achetée sur les marchés financiers. 


Revenu disponible : revenu dont dispose un ménage pour consommer. Il se compose des revenus primaires et des revenus de transfert auxquels on enlève les prélèvements obligatoires.


Solde budgétaire : différence entre les recettes et les dépenses de l'État. Un solde positif est un excédent, un solde négatif est un déficit. 

Taux d'intérêt : prix payé par l'emprunteur pour rémunérer le prêteur. Il s'agit d'un pourcentage de la somme empruntée qui est payée au prêteur en plus du remboursement du crédit.
1. Montrez que le coût du crédit immobilier n’est pas le même pour tous les ménages.


2. Pourquoi les banques demandent-elles des taux d’intérêt plus élevés pour certains ménages ?


3. Quelles sont les conséquences de ces différentiels de taux d’intérêt pour les emprunteurs ?


4. Expliquez pourquoi le taux d’intérêt augmente généralement avec la durée du crédit.
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